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Vermdgensverwaltung

DIE BESTEN MISCHUNGEN FUR FONDSANLEGER (TEIL 1)

Welche Investmentfonds sich unter Beriicksichtigung von Rendite, Risiko und Kosten wirklich rechnen

732 Fonds)

Fi (F t) ISIN Fonds- Wertentwicklung Punkte  Maxi- Punkte Punkte Punkte Punkte Jéahrliche Punkte Gesamt- Kommentar

volumen in Prozent Wert- maler Maxi- fiir fiir Ab-  Risiko® Gesamt- Kosten punkt-

(Millionen ent-  Verlust® maler Mehr-  weichung kosten’ zahl

Euro) ein  drei  finf  yick- Verlust rendite* vom Index® (in
Jahr  Jahre' Jahre' |yng? Prozent)

Aktienfonds Europa (Fondsgruppen Europa, Europa ex UK, Europa Small & Mid Cap, Euroland, Euroland Small & Mid Cap, Nachhaltigkeit/Ethik Europa; Gruppen mit insg
hp&p://Euro-Select (Universal) DE0009790766 39 56,4 28 8,7 10 -26,6 5 10 6 7 18 4 42
Aviva European Value LU0160781745 95 340 -20 59 6 -23,8 8 5 3 6 11 9 37
Kapitalfonds LK Family Business (Grosshotzl & P.) LU0179106983 69 4381 -13 75 8 -29,8 0 7 10 8 19 8 36
LuxTopic Aktien Europa (DJE) LU0165251116 58 402 0,1 6,3 7 -28,9 1 8 9 6 19 2 33
Fidelity FAST Europe LU0202403266 1731 418 06 8,6 9 —27,6 & 9 0 &) 18 5 31
Aviva Pan European Equity LU0160782396 120 336 -33 46 2 -23,0 9 4 il 5 1,0 10 31
Spaengler European Growth Trust AT0000857750 86 360 -37 49 3 24,7 7 0 7 4 1,7 6 27
Vitruvius European Equity LU0103754361 96 299 40 25 0 -22,5 10 3 4 4 25 0 21
Franklin European Growth LU0122612848 195 514 -29 &7/ 5 -29,4 0 6 5 3 2,0 1 20
Invesco Pan European Structured LU0119750205 269 304 -54 52 4 -25,2 6 0 2 1 1,7 71 20
Comgest Growth Mid Caps Europe IE0004766014 17 389 -61 18 0 -30,3 0 0 8 5 2,3 0 13
Banque de Luxembourg Equities Europe Cap LU0093570330 287 409 -6,2 W/ 0 -30,7 0 0 0 0 12 8 8
Centifolia Europe (DNCA) FR0010058008 152 36,1 -53 25 0 -27,2 4 0 0 1 24 0 5
Threadneedle Pan European LU0061476155 27 348 -51 30 0 -28,3 2 2 0 1 2.2 0 5
Henderson HF Pan European LU0138821268 902 360 -51 42 1 -30,0 0 1 0 il 2,0 0 3
Durchschni dsg Européische Aktien 42,1 11,2 0,1 38,7
MSCI Europa Aktienindex 47,0 8,9 17 38,9
Aktienfonds Welt (Fondsgruppen Welt, Welt Small & Mid Cap, Nachhaltigkeit/Ethik Welt; Gruppen mit insgesamt 657 Fonds)
Carmignac Investissement FR0010148981 6196 36,2 570 117 7 =314 0 10 9 8 1,5 8 42
Flosshach von Storch Aktien Global LU0097333701 147 34,1 1,2 7,3 6 -22,5 4 8 0 8 15 8 34
R + P Universal DE0005316962 22 20,9 01 58 3 -20,0 ) 1 5 6 1,3 10 32
PEH-Universal Value Strategie DE0009767418 19 20,1 17 4.4 3 -21,1 5 5 i 7 18 5 32
Multi-Axxion InCapital Taurus LU0140029017 18 27 -01 88 5 -9,9 10 0 10 5 28 1 31
Johannes Fiihr Ul Aktien-Global (Universal) DE0009781906 11 39,0 11! 6,6 6 =22,7 3] 9 0 8 2,0 4 30
Multiadvisor Loys Global LU0107944042 120 622 -34 4,6 3 -33,9 0 6 8 4 14 9 30
Sauren Global Opportunities LU0106280919 169 564 -21 6,1 4 -32,6 0 3; 4 6 1,6 7 24
Arigon Trend (C-Quadrat) AT0000720172 29 21,1 -19 5,0 1 -18,4 9 0 6 5 22, 3 24
Valuelnvest Lux Global LU0135991064 121 462 -08 49 3 -19,8 8 4 0 7t 25 2 24
Acatis Aktien Global Ul DE0009781740 281 581 -32 37 3 -30,5 1 2 1 5 1;3 10 22
DWS Invest Global Value LU0273155423 684 434  -32 5,1 2 -34,0 0 7 0 6 18 5 20
FMM-Fonds (Frankfurt Trust, DJE) DE0008478116 669 189 -20 6,5 3 21,1 6 0 3 4 3,0 0 16
DJE Dividende & Substanz P LU0159550150 1089 2171 -21 6,4 2 -26,7 2 0 2 4 2,0 4 14
Albrech & Cie. Optiselect (Adviser) LU0107901315 73 490 -54 2,2 2 -34,0 0 0 0 3 1,5 8 13
CT Welt Portfolio (AmpegaGerling) DEOOOAODNVT1 16 441 53 41 2 -33,5 0 0 0 3 157 6 11
Durchschnitt Fondsgruppe Globale Aktien 38,1 8,4 0,0 33,4
MSCI Welt Aktienindex 44,6 7,0 LA 34,0
S lander-Aktienfond: Itweit anl d; Gruppe mit i t 182 Fonds
First State Global Emerging Markets GBP GB0030190366 630 63,4 550187 8 -33,7 6 8 8 1,6 9 47
First State Global Emerg. Markets Leaders GBP  GB0033873919 935 57,3 56 134 5 -31,3 10 8 7 8 18 5 43
Danske Invest Global Emerging Markets LU0085580271 187 77,1 70 150 9 -35,3 7 7 5 6 1,7 74 41
Schroder ISF Global EM Opportunities USD LU0269904917 382 76,6 75 neu 0 -32,7 9 9; 6 6 15 10 40
Comgest Growth Emerging Markets Cap USD 1E0033535182 1407 61,1 37 136 7 -35,9 5 & 10 8 2,0 4 39
Aberdeen Global Emerging Markets LU0132412106 2144 80,0 80 154 10 -35,5 6 4 9 3 2,0 3 35
Raiffeisen-Emerging Markets AT0000796404 116 94,2 71 134 6 -45,8 3 10 2 7 23 2 30
Magellan D (Comgest) FR0000292278 3459 61,0 390133 4 -36,7 4 3 3 5 1,7 6 25
Clariden Leu Emerging Markets LU0348402883 85 97,8 4,0 neu 0 -47,0 2 4 5 1,6 8 21
Durchsct Fi hwellenlander-Aktien 73,8 0,3 9,6 47,9
MSCI Aktienindex Schwellenlander 79,0 3.2 12,1 46,1

Ipro Jahr; 2vergeben jeweils fiir Zeitraum 1, 3, 5 Jahre; * groBter Verlust in rollierenden Sechsmonatszeitraumen innerhalb der vergangenen drei Jahre; *je hoher die Punktzahl, desto mehr brachte
zahl, desto starkere Freiheiten gegentiber Index nutzte Manager (Tracking Error); © gemessen an mehreren Risiko-Kennziffern: Hangt der Fondsmanager am Index, rauscht der Fonds bei Indexver
geringer das Beta, desto besser kann der Fonds in Abschwungphasen gegeniiber dem Index abschneiden. Niedrigstes Beta bringt héchste Punktzahl. Weitere Kennziffer ist Information Ratio, die
dem Anleger auch Rendite bringt. Héchster Wert bekommt hachste Punktzahl; ’Kennziffer Total-Expense-Ratio. Quelle: Lipper Investbase, Morningstar; Stichtag: 28. Februar 2010

die vom Index abweichende Strategie (Alpha); °je hoher die Punkt-
lusten mit in die Tiefe, dann ist das sogenannte Beta 1,0; je
angibt, ob Indexabweichler nicht nur das Risiko erhéht, sondern

sicherheitsorientiert, Anleihenbeimischung
gut computergesteuert, aber wenig Infos
speziell, nur inhabergefiihrte Aktiengesell.
gute Verlustbegrenzung

long/short, Mindestanlage 50 000 Dollar
gut computergesteuert, ohne brit. Aktien
Management macht Fondshaus Comgest
zu teuer, zu komplexe Zustandigkeiten
bewahrt, aber teuer

computergesteuert, wenig flexibel

speziell, mittelgroBe Aktiengesellschaften
solider Standardwertefonds

zu teuer, unbekannter Anbieter, wenig Info
teuer, Haus hat bewahrte Europa-Expertise
solide, sehr erfahrener Manager, aber teuer

sehr bewahrter Manager, mitunter riskant
empfehlenswert, aktiver Manager
Schwerpunkt Europa, kleiner Fonds

gute Verlustbegrenzung, hohe Erfolgsgeb.
erfahrener Manager, risikoscheu, teuer
aktiv gemanagt, klein, etwas unstet
erfahrener Manager, riskiert mal was
solider Dachfonds mit langer Historie
Dachfonds, computergesteu., Trendfolger
teuer, wenig Infos fiir deutsche Anleger
erfahrener Manager, Warren Buffett-Fan
anlegerunfreundliche Erfolgsgebiihren
teuer, aktiver risikobewusster Manager
speziell Dividend ie, risikob t
aktiver Manager, mitunter Schwéchen
Dachfonds, zwischenzeitl. hohe Verluste

exzellent trotz Managerwechsels 2009
groBere Standardwerte, risikobewusst
zustandig ist brit. Gesell. Aberdeen (s.u.)
bewahrt, Anleihebeimischung maglich
bewahrtes Team, nur rd. 50 Titel im Fonds
jlingst Managerwechsel, beobachten
etwas unstet und zu teuer

bewahrtes Team, risikobewusst

hoher Asienanteil, riskanter Stil
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